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圖 2-2：Total列的下拉式清單

標記你的表格很重要。為此，請點擊表格中的任意儲存格，然後在功能區上點擊“設

計”索引標籤，接著在標有“表格名稱”（位於左上角）的文字框中鍵入名稱（如

Student）。圖 2-1 中的表格標有：Student、Teacher、Class 和 Enrollment。標籤很重
要，因為它使得參照每個 Excel表格的公式更容易去讀和寫。這一點在本章後面會有所
體現。

增加參照欄

參照圖 2-1，本例中的資料分為四個表格：Student、Teacher、Class 和 Enrollment。
Student表包含有關每個學生的所有屬性，包括當作主鍵的唯一識別碼（StudentID）。同
樣地，Teacher表包含每個教師的所有屬性，包括唯一識別碼和主鍵（TeacherID）。

Class表開頭類似 Student和 Teacher表，每堂課程的屬性包括主鍵（ClassID）。但是，
因為一堂課程“會有一位”教師，所以它會有個欄位存放 Teacher表（TeacherID）的
主鍵，以便參照該課程的教師。存放來自另一個表格主鍵的欄位稱為外來鍵。包含每堂

課程中學生名單的 Enrollment表，實際上由兩個外來鍵組成：ClassID標示學生註冊的
課程，以及 StudentID用來標示該課程中特定學生。此外，因為 Enrollment表中的每一
列都在定義上具有唯一性（學生無法在同一堂課程中兩次），所以我們可以利用結合將

ClassID和 StudentID都作為主鍵來標示唯一列。當兩個以上的欄一起使用形成主鍵時，
它被稱為複合鍵或複合主鍵。
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同樣，儲存格 D1 應該包含 SECURITY_DES，而儲存格 D2 應該包含“Security 
Description”。請注意，彭博資料欄不區分大小寫。在填入 Excel範圍（A1到 T2）後，
包含第 2行（A2到 T2）中使用過的儲存格的 Excel範圍轉換為命名為 Bond表格。

表 3-3：債券工作表專欄和彭博地圖

欄 輸入第 1列 輸入第 2列 描述

A [特意留空 ] BondID

B [特意留空 ] BBID

C BOND_TO_EQY_TICKER CompanyID 債券發行人股票代碼

D SECURITY_DES Security Description 彭博對證券的描述

E CPN_TYP Coupon Type 利率類型（固定、浮動）

F CPN Fixed Coupon 目前的利率

G MATURITY Maturity 債券到期日

H RTG_MOODY Moody’s Rating 穆迪評等

I RTG_SP S&P Rating S&P評等

J QUOTED_CRNCY Currency 報價幣別

K PAYMENT_RANK Rank 支付排名（高級無擔保、擔保等）

L PX_LAST Price 最新的價格

M CHG_PCT_YTD YTD Px Chg 年初至今的價格變動（百分比）

N CHG_PCT_3M 3M Px Chg 三個月的價格變動（百分比）

O YAS_YLD_SPREAD YAS Spread 以當前價格計算債券收益率與其違約基準收益

率之間的基點差（bps）。由 YASD <GO>篩選控
制的預設設定。

P YAS_BOND_YLD YAS Yield 按當前價格計算債券收益率。由 YASD <GO>篩選
控制的預設設定

Q CALLABLE Callable? 債券可以贖回嗎？

R NXT_CALL_DT Next Call Date 下一個債券可以由發行人贖回的日期

S NXT_CALL_PX Next Call Price 下個通知贖回日期的債券贖回價格

T [特意留空 ] Bond Comments

完成的 Bond表格應該如圖 3-11所示。

要整合所有資訊，我們需要為每個債券、貸款、公司等提供一個唯一的識別碼。畢竟，

如果辦不到這一點的話，那麼這本書就沒用了。不幸的是，要賦予每種證券一唯一識別

碼有點困難，舉例來說，公司債券可能根據規則 S（Reg S）和規則 144a發布，因此可
以有兩套識別碼（a 144a國際證券識別號碼 [ISIN]和統一安全識別程序委員會 [CUSIP]
以及 Reg S ISIN和 CUSIP）。
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建立一個強型別資料集

有很多方法可以將你的 C#程式碼連接到資料庫，但我更喜歡使用強型別資料集，因為
它們很簡單，它將資料庫查詢與程式碼分開，並使程式碼更易於閱讀。在 Visual Studio
中，右鍵點擊你的專案並選擇新增，選擇新專案，然後選擇資料集。命名新的資料

集 ADS.xsd。接下來，在伺服器總管窗格中，右鍵點擊資料連接並選擇新增連接。選擇
Microsoft Access資料庫檔案作為你的資料源，點擊“資料庫檔案名稱”旁邊的瀏覽按
鈕，然後在專案的目錄中選擇 Access資料庫檔案，然後點擊確定。接下來，在伺服器
資源管理器窗格中，瀏覽並選擇 Tables資料夾中的表格，然後將它們拖到新的資料集
上。你的資料集應該看起來如圖 3-13。

圖 3-13：ADS資料集
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最後，由於這些公式連接到其他儲存格，並且如果 PortfolioMV或 MaxPortfolioPct的值
發生更改，我們必須將當天日期列中的公式轉換為值。為了要轉換公式，請右鍵點擊包

含今天日期的儲存格旁邊的列號，然後在快捷選單上選擇複製。接下來，再次右鍵點擊

包含今天日期的儲存格旁邊的列號，然後在貼上選項中選擇“值”。這應該會導致該列

中的公式轉換為值，因此，轉換列下方的列現在應該顯示今天的日期和當前資訊。

如果你明天打開此工作表，則破折號前的最後一列現在將包含該日期，如果更改了

PortfolioMV或 MaxPortfolioPct的值，則這些值僅在最後一列中更改。再次，並且在你
想要記錄的每一天，你必須複製並貼上最後一列的值。結果工作表應該如圖 5-4所示。

圖 5-4：顯示公式的 Hist工作表

Backup.bat

本節介紹如何建立一個自動的底稿來每天自動備份你的工作簿。我們從執行記事本應

用程序開始。在新的文本文檔中貼上以下內容（將 "C:\drive\Path 1.xlsx"替換為兩
個位置中的 Excel工作簿的完整檔案路徑，並在此第二個範例期間前維持 "_%date..." 
語法）：

copy "C:\drive\Path 1.xlsx" 
"C:\drive\Path 1_%date:~10,4%%date:~4,2%%date:~7,2%.xlsx"
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圖 6-1：MSFT和 RGUST間迴歸關係

此回歸公式，標註為“y = 1.1102x—4E-05”並顯示為一條通過資料的線，表示對於 x

（羅素 3000 技術指數）的每 1% 移動，y（微軟股票）將移動大約 1.11%（4E-05 是
4×10–5的科學記數，基本上接近零）。1.11x是迴歸線的斜率，它也是相對於指數的證
券貝它值（Beta）。貝它值也可以透過 Excel中的 SLOPE函數計算，方法是將證券和指數
的每日價格變動做為參數。

下一個輸出（儲存格 J4中的標籤，儲存格 K4中的公式）是 R平方值，一個介於 0和 1
之間的數字，表示迴歸方程式與歷史資料的配適程度。R平方為 1表示回歸方程式完全
配適此資料。使用以下公式計算儲存格 K4中的 R平方值（調整具有值的儲存格）：

=RSQ(C2:C253,G2:G253)
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圖 6-2：迴歸工作表

我們可以建立一個可以同時比較多檔證券的矩陣，而不是反覆變更證券以比較相關性。

從儲存格Ｍ 3開始，依序向下列出多檔證券，然後同樣從儲存格Ｎ 2開始，跨欄依序列
出多檔證券或指數。同一檔證券可以同時存在列組和行組中。在儲存格 M2中，輸入歷
史資料的開始日期，或使用之前的公式取出今天起算一年內的資料：

=EDATE(TODAY(),-12)

最後，在儲存格 N3中使用以下陣列公式來計算在該儲存格處相交的證券之間的相關性
（N2和 M3）；因為這是一個陣列公式，所以在輸入後，必須在公式欄中按 Ctrl-Shift-
Enter：

=CORREL(
BDH($M3,"chg_pct_1d",$M$2,"","dates=hide","array=true","PER=CD","FILL=PNA",
"CDR=US"),
BDH(N$2,"chg_pct_1d",$M$2,"","dates=hide","array=true","PER=CD","FILL=PNA",
"CDR=US"))
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圖 6-5：債券工作表含中位數相對價值

重複該步驟，將 MedianBondStats 表中的其他欄增加到 Bond 表中。例如，這是增加
Median Fixed Coupon欄的公式：

=INDEX(MedianBondStats[Fixed Coupon],MATCH([@[Peer Group]],
MedianBondStats[Peer Group],0))

完成在 MedianBondStats增加其他欄位後，請花點時間查看 Bond表。在排序或篩選資
料時，可以使用中位數資料將每檔證券並排比較。例如，你可能已經注意到，之前一檔

債券的年初至今價格變化高於平均值，但現在你可能會意識到它其實與同業一致。或

者，如果它勝過同業，你可以量化金額。

重複此過程，使用以下公式將 MedianLoanStats中的欄增加到 Loan表中：

=INDEX(MedianLoanStats[Margin],MATCH([@[Peer Group]],
MedianLoanStats[Peer Group],0))

然後，重複該過程並利用 Category而不是 Peer Group將 MedianCompanyStats中的欄增
加到 Company表中

=INDEX(MedianCompanyStats[12M Total Return],MATCH([@Category],
MedianCompanyStats[Category],0))
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  包含每檔證券之間相關性的矩陣結果應該如圖 7-2所示（這裡，我們增加了條件 
格式）。

圖 7-2：投資組合相關性矩陣

  隨著投資組合相關性矩陣的完成，下一步是計算投資組合的標準差。請記住，投資組
合的標準差是其變異數的平方根，變異數計算採用每個部位權重，歷史回報的標準

差以及與其他部位間相關性的函數。變異數的實際公式如圖 7-3所示。在沒有太深
入數學的情況下，我們將使用 MMULT函數在 PortfolioStats工作表上的 WtdStd欄與
Portfolio Correlation工作表上的相關性矩陣之間進行矩陣乘法。

圖 7-3：變異數公式

 29. 在 PortfolioStats工作表的儲存格 D1中，增加標籤 StdDev。

 30. 在儲存格 E1中，輸入以下公式：

=SQRT(MMULT(MMULT(TRANSPOSE(F7:F14),'Portfolio Correlation'!C3:J10),
PortfolioStats!F7:F14))
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  該公式使用矩陣乘法來計算變異數，方法是將 WtdStd欄（轉置）中的加權標準差乘
以相關性矩陣，然後再乘以加權標準差（未轉置）。公式採用運算後變異數的平方根

來傳回標準差。

由此產生的標準差可用於決定隨著部位的增加或減少會使你的投資組合風險增加或減少

的程度（更高的標準差意味著更高的風險），以及比較投資組合隨時間經過或相對於其

他投資組合其風險狀況。

夏普比率與歷史或預估回報

諾貝爾獎得主 William F. Sharpe所開發的夏普比率可衡量投資組合的風險調整收益回
報，從本質上來說，夏普比率可以用來判斷投資組合的回報是來自額外風險還是更好的

投資。較高的夏普比率意味著投資組合以較低的風險獲得更高的回報。雖然標準差計算

（來自上一節）有助於了解投資組合的波動度和風險，但你可以使用夏普比率來衡量相

對於潛在回報的波動率。公式（如圖 7-4所示）只是將平均投資組合回報與無風險利率
之間的差值除以投資組合的標準差；然而，有一些細微差別仍值得討論。

圖 7-4：計算夏普比率的公式

與關於標準差的說明一樣，夏普比率的更常見和簡化的使用是採用歷史投資組合回報

（以及這些回報的標準差）而不是預期的投資組合回報和當期標準差來計算的。由於重

點是當期風險調整後的回報，我們需要使用當期投資組合的回報和標準差。幸運的是，

我們已經計算了本章前一節中的標準差。無風險利率通常是美國國債的收益率，應與投

資組合的存續時間相匹配（股票投資組合應考慮最長的國庫券）。在實作中，許多參與

者使用較短的利率，例如三個月的倫敦銀行同業拆借利率（LIBOR）。



226 | 第九章　製作報表

圖 9-4：Excel中的 Company報表 - 第 1頁

  報表的第二頁將包含公司的歷史財務報表。報表必須足夠靈活，可以使用下拉式方塊
在年度，半年度和季度財務資料之間進行切換。以下步驟增加下拉式方塊，並利用

彭博將關聯日期增加到報表中。

 60. 選擇儲存格 N46（在可列印區域外）。在功能區上的資料索引標籤上，點擊資料驗證
按鈕。

 61. 在儲存格內允許中，選擇清單，然後在來源文字方塊中，鍵入“Yearly”，“Semi-
Annual”，“Quarterly”，然後點擊“確定”。

  這應該在儲存格 N46中放置一個下拉框。現在，選擇“Yearly”。
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 70. 將步驟 69中建立的公式複製到每個欄中，並帶有日期標題，直到第 54列。

 71. 增加幾個最有用的時間序列資料圖表。

  報表的第 2頁應如圖 9-5所示。將下拉式儲存格 N46調整為 Quarterly將立即更新歷
史財務和圖表。

圖 9-5：Excel中的 Company報表，第 2頁

請花一點時間來消化報表中的數字。我建議你當任何儲存格發生數量超過上限或下限時

應該條件式格式設定以突出顯示。想要在不同公司之間進行更改，只需使用儲存格 B7
中的下拉式清單讓整個試算表更新。而且，如果 Company工作表上的指數或註釋發生
變化，報表將自動更新。
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 15. 從工具箱中，將圖表增加到報表中，然後在圖表窗格打開時選擇折線圖。

 16. 點擊圖表。在打開的對話框中，在 Category Groups索引標籤選上的 DataSet2列表
框中，選擇日期。

 17. 在值部分中，點擊綠色加號（+），然後選擇值。再次點擊加號，然後選擇
IndexValue。

 18. 選擇 IndexValue旁邊的向下箭頭，然後選擇數列屬性。在軸和圖表部分中，對於垂
直軸，選擇副座標軸。

  你可以繼續增加表格，圖表和嘗試調整格式，以產生如圖 9-7所示的報表。

圖 9-7：設計模式下以 SSRS製作的 Company報表




